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УДК 658.1:338.3 
О.В. ВИШНЕВСКАЯ 


СИСТЕМАТИЗАЦИЯ ФИНАНСОВЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 


Выявлены области существования важнейших финансовых показателей в коорди- 
натах удельных весов основных статей актива и пассива к итогу баланса и соответ- 
ствующие им типы зависимостей. Систематизация финансовых показателей по ти- 
пам зависимостей позволила выявить из всего множества лидирующие показатели, 
которые можно использовать для определения направленности развития предприя- 
тия. Систематизация и выбор лидирующих показателей подтверждены расчетами 
ранговых коэффициентов корреляции и конкордации. 

Ключевые слова: систематизация показателей, области существования, типы 
зависимостей, ранговые коэффициенты корреляции и конкордации. 


Введение. Для всестороннего изучения состояния предприятия применя- 
ется множество известных показателей, направленность динамики которых 
отвечает направленности развития предприятия во множестве сторон его 
деятельности. Например, общая численность показателей структуры иму- 
щества предприятия и его источников, ликвидности и платежеспособности, 
финансовой устойчивости, составляет более трех десятков. Однако такая 
многочисленность используемых показателей создает информационную 
перегруженность анализа и снижает его эффективность. 
Постановка задачи. На основе систематизации финансовых показателей, 
характеризующих структуру имущества и его источников, ликвидность и 
платежеспособность, финансовую устойчивость, и установления их взаи- 
мосвязей осуществить выбор лидирующих показателей для использования 
в контроле направленности развития предприятия. 
Метод решения. Для систематизации и сокращения числа применяемых 
показателей используется критерий значимости показателей в своей груп- 
пе и критерий наличия тесной корреляционной связи между показателями. 
В качестве критерия значимости показателя используется наличие 
рекомендуемых числовых значений (нормативных, критических, оптималь- 
ных), которые используются в практической деятельности предприятия. 
Например, группа показателей структуры имущества предприятия и его 
источников насчитывает 17 показателей, однако, только 10 показателей 
имеют рекомендуемые числовые значения (табл.1). 
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Таблица 1 
Показатели структуры имущества и его источников 
Показатель Расчетная формула Рекомендуемые числовые 
значения [1] 
Удельный вес внеоборот- ВНА 0,4; > 0,5 
ных активов (ВНА) 5* 
Удельный вес оборотных ОА 0,6 
активов (ОА) В. 
Удельный вес запасов и ЗИЗ 0,4 
затрат (3ИЗ) В. 
Удельный вес дебитор- ДЗ 0,1 
ской задолженности (ДЗ) 5 
Удельный вес денежных ДС 0,1 
средств (ДС) 5. 
Удельный вес собствен- СК 0,5; > 0,5 
ного капитала (СК) - ко- = 
эффициент автономии Б 
Удельный вес долго- ДО 0,1 
срочного заемного капи- ни 
тала (ДО) Б 
Удельный вес кратко- КО 0,4 
срочного заемного капи- = 
тала (КО) Б 
Удельный вес заемного ДО Ко 0,5; < 0,4 
капитала (коэффициент = +— 
финансовой зависимости) Б Б 
Удельный вес собствен- СК ДО > 0,8-0,9 
ных и долгосрочных за- А 
емных средств (коэффи- Б Б 
циент покрытия инвести- 
ций) 





*Б -— итог баланса. 


Анализ табл.1 показывает, что наибольшими по величине число- 
вых значений (40 % и более) являются удельные веса основных статей ба- 
ланса к его итогу: | ВНА |; [ОА\; ( 3ИЗ\; (ск); СК , ДО); КО), кото- 

Б Б Б Б Б Б Б 
рые могут составить координатную сетку (рис.1). По оси абсцисс распола- 
гается сумма удельных весов основных статей пассива баланса: 

СК Оо Ко 
О =100%, (1) 
Б Б Б 
а по оси ординат — сумма удельных весов основных статей актива баланса: 











ВАЗ [АЗИЗ - 09. (2) 


Б Б 
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Рис.1. Координатная сетка удельного веса основных статей пассива 
и основных статей актива к итогу баланса 


Из уравнений (1) и (2) видно, что < можно выразить через по- 


ВНА ЗИЗ КО СК ДО 
и —— а ^^ - через показатели — и ——. Поэтому 
Б Б Б Б 
можно еще уменьшить количество рассматриваемых показателей и оста- 
ВНА ЗИЗ СК й ДО 
Б Б’Б Б. 
Эти показатели можно использовать в качестве координатных осей для 
графического определения областей существования зависимостей других 
финансовых показателей. 
Эти области существования зависимостей ряда показателей в ко- 
ординатах удельных весов статей актива и пассива к итогу баланса показа- 
ны на рис.2. 


казатели 











вить для дальнейшего рассмотрения показатели 
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Рис.2. Области существования зависимостей показателей 
в координатах удельных весов статей актива и пассива к итогу баланса 


На поле графика размещаются области существования четырех ти- 
пов зависимостей, ограниченных минимально возможными значениями 


удельных весов внеоборотных активов [9 и собственного капитала 
Б 


[9 к итогу баланса Б: 
Б 


1. Область (точки 0 - 1 - 1 - 1) зависимостей типа 1: 


=) , 


2. Область (точки 0 - 2 - 2 - 1) зависимостей типа П: 








ВНА Е СК , ДО | (4) 
Б Б Б 
3. Область (точки 0 — 1 —3 - 3) зависимостей типа 1П: 
ВНА ЗИЗ Е СК | (5) 
Б Б Б 


4. Область (точки 0 - 2 — 4 -— 3) зависимостей типа М: 


ЕЕ 2) 





ББ ВВ © 
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К этим конкретным типам зависимостей можно отнести значитель- 
ную часть наиболее важных и наиболее применяемых финансовых показа- 
телей, которые имеют рекомендуемые числовые значения (нормативные, 
критические, оптимальные). Для этого необходимо осуществить преобра- 
зование расчетных формул показателей из традиционной формы в форму, 
отражающую тип зависимостей (1) - (4). Например, коэффициент текущей 


ликвидности Ктл 


Ктл ра 


Б-ВНА 


р (7) 





ко Б_(СК+ДО) 


по результату преобразования отнесен к типу зависимости П (2): 


Б Б 


Е 


а коэффициент обеспеченности собственными средствами Косс 


отнесен к типу зависимости Т (1) - ЕЯ _Р | 


СК-ВНА _ СК-ВНА 


(8) 





Косс = = 
ОА 


Б 


Б-ВНА 
ск 


:) 


Подобным образом выполнено преобразование расчетных формул 
других показателей, которые систематизированы по типам зависимостей 




















(табл.2). 
Таблица 2 
Систематизация показателей по типам зависимостей 
Удельные Удельные показатели актива баланса 
показатели | Удельный вес внеоборотных акти- | Сумма удельного веса внеобо- 
пассива ВНА ротных активов и удельного 
баланса вов к итогу баланса веса запасов и затрат ВНА ‚ 3и3 
5 15 
1 2 3 
Тип зависимости Г: Тип зависимости ПТ: 
ВНА ) _; (СК ВНА ‚ ЗИЗ Е СК 
т Б Б Б 
Удельный Показатели: Показатели: р 
вес соб- 1. Коэффициент обеспеченности 1.Показатель абсолютной фи- 
ственного | собственными средствами нансовои устойчивости 
капитала к СК-ВНА СК-ВНА Ф1=сСК -ВНА-ЗИЗ 0. 
з Косс = — . 2. Доля собственных оборот- 
итогу ба А Б_ВНА 
ланса О _ ных средств в покрытии запа- 





2. Коэффициент маневренности 





Сов 


<) НН а Дсос_ СК-ВНА › |. 
р Км ЗиЗ 


3. Доля заемного капитала в теку- 
щих активах 
_ ДО+КО _ Б-СК 





Дзк : 
ОА Б-ВНА 

4. Индекс постоянного актива 
ВНА 

Ипа = ——. 
СК 


5. Коэффициент покрытия 
}фф Ц кр 


Ки=—— 
ВНА ° 
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Окончание табл.2 


























1 2 3 
Сумма Тип зависимости П: Тип зависимости ТМ : 
удельных ВНА СК ДО ВНА ЗИЗ ск До 
весов соб- =Ё + Е | Е =Ё В | Е 
ственного Б Б Б р 
капитала и | ПОКазатели: . Показатели: Е 
долгосроч- 1. Коэффициент текущей ликвид- 1. Показатель относительной 
ных обяза- | НОСТИ финансовой стабильности 
тальств К ОА Б-ВНА . Ф2=СК+ДО-ВНА-3ИЗ>0. 
итогу ба- К ко БСК + ДО) 2. Коэффициент промежуточ- 
ланса 2. Коэффициент мобильности не ть. т АЗИЗ 
= Кил = = = 
[99 о "= кб  Б-©Е+ДО) 
Б Б АО Б-ВНА _ Б-ВНА — ЗИЗ. 
Б-(СК+ДО) 














Все типы зависимостей Т - 1\, представленные в табл.2, связаны 


между собой через общие элементы аргумента [9 и функции [28^. 
Б Б 

Вместе с тем выполненная систематизация привязывает показатели к 
определенному типу зависимостей и таким образом указывает на их более 
тесную связь между собой, на возможность использования одного показа- 
теля в качестве лидирующего, направленность динамики которого может 
характеризовать направленность динамики остальных. Например, в каче- 
стве таких лидирующих показателей в каждом типе зависимостей 
(см.табл.2) можно рассмотреть наиболее распространенные: коэффициент 
обеспеченности собственными средствами Косс (Т), коэффициент текущей 
ликвидности Ктл (11), доля собственных оборотных средств в покрытии за- 
пасов Дсос (ПТ) и коэффициент промежуточной ликвидности Кпл (1\). 

Анализ табл.2 показывает, что между отдельными показателями 
существует функциональная обратно пропорциональная зависимость: по- 
казатели Ипа и Кп (зависимость типа Г), показатели Ктл и Кмоб (зависи- 
мость типа 11). Другие отдельные показатели выражают одно и то же каче- 
ство в абсолютных или относительных единицах измерения, как показате- 
ли Ф1 и Дсос (зависимость типа ПТ) и показатели Ф2 и Кпл (зависимость 
типа 1\). Эти примеры подтверждают правильность установления связи 
между ними по типам зависимостей. 

Систематизация показателей (см.табл.2) показывает возможность 
более тесных связей между показателями отдельных типов зависимостей в 
случае, когда предприятие не имеет долгосрочных обязательств (ДО = 0). 
При этом можно говорить о тесной связи между собой всех показателей, 
отнесенных к типам зависимостей Ти П. Это показатели Косс, Кмск, Дзк, 
Ипа, Кп, Ктл и Кмоб. Возникает более тесная связь и между показателями, 
отнесенными к типам зависимостей Ш и 1\: Ф1, Дсос, Ф2 и Кпл. Поэтому 
количество лидирующих показателей сокращается до двух, например, по- 
казатель Ктл является лидирующим для зависимостей типа Г и П, показа- 
тель Дсос — лидирующий для зависимостей Ш и ТУ. 
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Таким образом, систематизация показателей по типам зависимо- 
стей позволила выявить: 

- для случая (ДО > 0) — четыре лидирующих показателя: 

Косс (Т); Ктл (П); Дсос (ПТ); Кпл (1); 

- для случая (ДО = 0) — два лидирующих показателя: 

Ктл (Т, П) и Дсос (Ш, ММ). 

Так как все эти показатели связаны между собой общими элемен- 


тами аргумента [9 и функции [98^}, то для более точного определе- 
Б Б 
ния лидирующих показателей необходимо определить тесноту корреляци- 
онных зависимостей между ними. Для этой цели рассчитаны финансовые 
показатели случайной выборки из 86 различных годовых бухгалтерских 
балансов 37 предприятий, которые опубликованы в периодической печати 
ив Интернете. В составе 33 бухгалтерских балансов отсутствовали затраты 
по долгосрочным обязательствам (ДО = 0), а в составе 53 бухгалтерских 
балансов они присутствовали (ДО > 0). 

На основе этой случайной выборки составлены таблицы статисти- 
ческих рядов числовых значений показателей, и по методикам [2, 3] рас- 
считаны ранговые коэффициенты корреляции Спирмена (р) и Кендела (т) и 
ранговые коэффициенты конкордации (\/), которые дают возможность 
оценить тесноту зависимостей между показателями (табл.3). Так как при 
расчете коэффициента конкордации можно использовать только однона- 
правленные показатели, то показатели обратной направленности Ипа (Т); 
Дзк (Г); Кмоб (11) исключены из статистических рядов. 

Таблица 3 
Результаты расчета ранговых коэффициентов корреляции (р, т) 
и конкордации (\М/) 






































Долгосрочные Количество Коррелируемые показатели | Значения коэф- 
обязательства | бухгалтерских и тип зависимости фициентов 
ДО в бухгалтер- балансов (см.табл.1) р, ти \М/ 
ском балансе в выборке 
Ктл (П); Косс (Г); Кмск (Т); \/ = 0,939 
Кп (Г) 
Ктл (П); Дсос (ПТ); р = 0,892; 
т = 0,780 
ДО =0 33 Дсос (ПТУ; Кпл (№) р = 0,877; 
т = 0,742 
Ктл (П); Кпл (1\) р = 0,825; 
т = 0,674 
Дсос (ПТ); Косс (Г); Кмск \/ = 0,889 
(0; Кп (0) 
Ктл (П); Косс (Т); Кмск (Т); М/ = 0,830 
Кп (Г) 
Ктл (1); Дсос (ПТ); р = 0,632; 
ДО > 0 53 т = 0,441 
Дсос (ПТ); Кпл (№) р = 0,562; 
т = 0,428 
Ктл (П); Кпл (1\) р = 0,796; 
т = 0,650 
Дсос (ПТ); Косс (Г); Кмск \/ = 0,906 
(0; Кп (1) 
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Анализ результатов свидетельствует о том, что при отсутствии у 
предприятий долгосрочных обязательств (ДО = 0) показатели всех четырех 
типов зависимостей очень тесно связаны между собой 
(М! = 0,889 - 0,939; р = 0,825 - 0,892; т = 0,674 - 0,780). Лидирующим по- 
казателем для случая (ДО = 0), характеризующим направление динамики 
всех рассматриваемых показателей, может быть признан один показатель: 
коэффициент текущей ликвидности Ктл. 

Для случая наличия у предприятия долгосрочных обязательств 
(ДО > 0) наиболее тесные корреляционные связи отмечены между показа- 
телями Г и Ш типов зависимостей: \\ (Дсос, Косс, Кмск, Кп)=0,906 
и показателями П и 1 типов зависимостей: р (Ктл, Кпл)=0,796, 
т (Ктл, Кпл)=0,650. Лидирующими показателями для этого случая (ДО > 0), 
характеризующими направление динамики всех рассматриваемых показа- 
телей, является два показателя: 

- коэффициент текущей ликвидности Ктл (П, 1\); 

- доля собственных оборотных средств в покрытии запасов (абсо- 

лютная финансовая устойчивость) Дсос (Т, 1). 
Выводы. Полученные результаты по систематизации показателей по ти- 
пам зависимостей и определение тесноты корреляционных связей между 
ними позволили установить взаимосвязь показателей и из них выделить 
лидирующие, которые характеризуют направленность динамики остальных. 
Это позволяет при проведении экспресс — анализа деятельности предприя- 
тия, например при контроле направленности развития в квартальном и го- 
довом цикле управления предприятием, уменьшить количество контроли- 
руемых показателей до двух: коэффициента текущей ликвидности Ктл и 
доли собственных оборотных средств в покрытии запасов (абсолютная фи- 
нансовая устойчивость) Дсос. 
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